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PAY ALIM TEKLIiFi TEBLiGI’NDE
DEGISIKLIiK YAPILMASINA DAIR TEBLIG TASLAGI

7222 sayil1 Bankacilik Kanunu ile Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 6362
sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nda (“Kanun”) 6nemli baz1 degisiklikler yapilmis ve s6z konusu

degisiklikler 25.02.2020 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK” veya “Kurul”) tarafindan yiiriitilmekte olan ikincil diizenleme
ve Kanun’da gergeklestirilen degisikliklere uyumlagtirma ¢alismalari ¢ergevesinde, 11-26.1 sayili
Pay Alim Teklifi Tebligi’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (11-26.1.¢) Taslagi (“Degisiklik
Taslag1”) hazirlanarak, 01.02.2021 tarihinde Kurul’un internet sitesinde sektoriin goriis ve

Onerilerine ag¢ilmastir.

1. Zorunlu Pay Alim Teklifinden Yararlanabilecek Pay Sahipleri ve Pay Tutarlarn

Diizenlenmistir.

Degisiklik Taslagi kapsaminda zorunlu pay alim teklifinden yararlanabilecek pay sahiplerinin
belirlenmesinde;

(i)  Ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya
aciklandigi tarihin ve

(if)  Ortakligin yonetim kontroliinii ele gegirmeye iliskin ortaklarin kendi aralarinda yaptiklari

0zel yazili anlagmanin kamuya agiklandig: tarihin
esas alinacagi ongorilmiistiir.

Ayrica zorunlu pay alim teklifine konu edilebilecek pay tutarlari ise yukarida belirtilen tarih
itibartyla sahip olunan paylardan fiili pay alim teklifi baslangi¢ tarihine kadar varsa yapilan
satiglarin son giren ilk ¢ikar esasina gore ve giin sonu net bakiyeler iizerinden diisiilmesi suretiyle

hesaplanacaktir.

Kamuya ag¢iklama tarihi itibariyla ortaklikta pay sahibi olanlar ile pay tutarlarinin belirlenmesinde
takasin tamamlanmasina bakilmaksizin eslesmis emirler dikkate alinacaktir. Pay alim teklifinde
bulunulacak pay sahipleri ile pay tutarlarini gosteren liste Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
bu maddedeki esaslar cercevesinde hazirlanarak fiili pay alim teklifi baslangi¢ tarihinden bir

onceki is glinii hedef ortakliga verilecektir.

2.  Pay Alim Teklifinde Bulunma Yiikiimliliigiiniin Dogmadigi Haller ve Muafiyet
Halleri Genisletilmistir.

Degisiklik Taslagi kapsaminda, pay alim teklifinde bulunma ytikiimliiliigiiniin dogmadig: haller
netlestirilmis ve yeni durumlar Teblig’e eklenmistir.
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Bu ¢ercevede, Oncelikle yonetim kontroliinii saglayan oy haklariin, ayni1 gercek veya tiizel kisi
tarafindan yonetim kontroliine sahip olunan tiizel kisiler arasinda veya yonetim kontroliine sahip
bu kisilerin kendi aralarinda yapilan devir islemleri sebebiyle elde edilmesi halinde pay alim
teklifinde bulunma zorunlulugunun dogmayacagi agikca belirtilmis ve bu konuda uygulamada
yasanan tereddiitler giderilmistir.

Ayrica Teblig’e yeni eklenen pay alim teklifinde bulunma yiikiimliligiiniin dogmadig1 haller
kapsaminda ise;

(i)  Yonetim kontroliiniin elde edilmesi ile ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin da dogmasi

(if)  Paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklar tarafindan gergeklestirilen yeni pay alma
haklarmin smirlandirilmadigi sermaye artirimlarinda, mevcut ortaklarca alinan paylar

nedeniyle yonetim kontroliiniin degismesi

(iii) Kendisi disindaki bazi pay sahiplerinin oy hakkinin donmasi, sermayenin paylarin itfasi
yontemiyle azaltilmasi, imtiyazlarda esas sozlesme ile degisiklik yapilmasi veya ortaklik
tarafindan paylarin geri alinmasi gibi kendi iradesi disinda gelisen sebeplere bagli olarak

yonetim kontroliine sahip hale gelinmesi

durumlarinda da zorunlu pay alim teklifinde bulunma yilikiimliiliigiiniin dogmayacag:

Ongorilmiistir.

Degisiklik Taslag: ile; pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigiiniin dogmadig1 hallerden birinin
ortaya ¢ikmasi durumunda, bu durumu takip eden en gec¢ iki is giinii igerisinde yoOnetim

kontroliinii elde edenler tarafindan kamuya agiklama yapilacag: diizenlenmistir.

Diger taraftan, yonetim kontroliiniin ele gegirilmesine yol agan pay iktisabinin miras, mirasin
paylagimi, esler arasindaki mal rejimi hiikiimlerinden kaynaklanmasi1 durumunda, bagvuru iizerine

Kurul tarafindan pay alim teklifinde bulunma zorunluluguna muafiyet verilebilecegi

Ongorilmiistiir.
3. Zorunlu Pay Ahm Teklifi Fiyatimn Belirlenmesine Iliskin Usul ve Esaslar
Sadelestirilmistir.

Degisiklik Taslag: ile sadelestirilmesi hedeflenen Teblig hiikiimleri kapsaminda, pay alim teklifi
fiyatinin belirlenmesinde, yonetim kontroliinde dogrudan veya dolayli olarak degisiklik meydana
gelmesi ve hedef ortakligin borsada islem goriip gérmedigi hususlar dikkate alinacaktir.

Hedef ortakligin yonetim kontroliinde dogrudan bir degisiklik meydana gelmesi durumunda,

a. Borsada islem goren hedef ortaklik pay veya pay gruplari igin;
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(i) Paylarin satigina iligkin anlagsmanin veya ortakligin pay sahipliginde degisiklik
olmaksizin yonetim kontroliiniin ele gegirilmesine yonelik 6zel yazili anlasmanin veya
herhangi bir anlasma olmaksizin yapilan alimlarla yonetim kontroliiniin elde
edildiginin kamuya duyuruldugu tarihten 6nceki alti aylik donem iginde olusan giinliik
diizeltilmis agirlikli ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasi ile

(if) Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerce, pay alim teklifini
doguran pay alimlar1 da dahil olmak {izere, pay alim teklifi ylikiimliiliigliniin dogdugu
tarihten onceki alt1 aylik donem i¢inde hedef ortakligin ayn1 grup paylaria 6dedigi en
yiiksek fiyattan

diistik olamayacaktir.
Borsada islem gormeyen hedef ortaklik pay veya pay gruplari igin;

(1) Varsa pay gruplar arasindaki imtiyaz farkliliklar1 da dikkate alinarak Kurulun
degerlemeye iliskin diizenlemeleri cer¢evesinde hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen fiyat ile

(i)  Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerce, pay alim teklifini
doguran pay alimlar1 da dahil olmak {izere, pay alim teklifi yiikiimliiliigiiniin dogdugu
tarihten onceki alt1 aylik donem i¢inde hedef ortakligin ayni grup paylarina 6dedigi en

yiiksek fiyattan

diistik olamayacaktir.

Hedef ortakligin yonetim kontroliinde dolayli bir degisiklik meydana gelmesi durumunda,

a.

Borsada islem gormeyen hedef ortaklik pay gruplar icin, varsa pay gruplari arasindaki
imtiyaz farkliliklarnn da dikkate alinarak Kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri

cercevesinde hazirlanan degerleme raporunda belirlenen fiyatin,

Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerin, pay alm teklifi
yiikiimliiliigliniin dogdugu tarihten dnceki alt1 aylik donem i¢inde, hedef ortakligin ilgili pay
gruplarinda yaptiklar1 alimlarda 6dedikleri en yiiksek fiyatin,

Borsada islem goren hedef ortaklik paylar1 veya pay gruplar i¢in, hedef ortaklikta yonetim
kontroliiniin dolayli degisikligine sebep olan paylarin devrine iligkin anlagmanin veya
yonetim kontroliiniin ele gegirilmesine yonelik 6zel yazili anlasmanin veya herhangi bir
anlagsma olmaksizin yapilan alimlarla yonetim kontroliiniin elde edildiginin kamuya
duyuruldugu tarihten onceki alt1 aylik donem i¢inde hedef ortaklik paylarinda olusan giinliik

diizeltilmis agirlikl ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasinin,

yiiksek olanindan diisiik olmayacak sekilde belirlenecektir.
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4. Pay Ahm Teklifi Bilgi Formu’ndaki Bilgilerden Sorumlu Olan Kisiler Yeniden

Diizenlenmistir.

Teblig hiikiimleri uyarinca pay alim teklifinde bulunulmasi amaciyla Kurul’a yapilacak

bagvurularda Teblig’in ekinde yer alan pay alim teklifi bilgi formunun diizenlenmesi zorunludur.

Degisiklik Taslagi dncesinde, pay alim teklifi bilgi formunda yer alan bilgilerin yanlis, yaniltici
veya eksik oldugunun ortaya ¢ikmasi durumunda, teklifte bulunanlar ve bilgi formunu imzalayan
yatirim kurulusu yetkililerinin sorumlu olacagi dngériilmistii. Degisiklik Taslagi ile birlikte, adina
bilgi formu imzalanan yatirim kuruluslarinin da pay alim teklifi bilgi formunda yer alan bilgilerin
yanlig, yaniltici veya eksik oldugunun ortaya ¢ikmasi durumunda sorumlu olacagi agikea

diizenlenmistir.
5. Aracilik Sozlesmesi’ne Yonelik Diizenlemeler Yapilmistir.

Teblig hiikkiimleri uyarinca, pay alim teklifinde bulunan ile yatirim kurulusu arasinda, bir aracilik
sOzlesmesinin imzalanmasi ve aracilik s6zlesmesinin asgari olarak Teblig’de yer alan unsurlari

icermesi gerektigi ongorilmustiir.

Degisiklik Taslagi oncesinde tlizerinde islem yasagi, hukuki ihtilaf veya baska hak iddiasi bulunan
paylarin, pay alim teklifine katilimimin aracilik soézlesmesi ile kisitlanip kisitlanamayacagi
hususunda yasanan duraksamalar, Degisiklik Taslagi ile giderilmistir. Degisiklik Taslagi ile
Teblig’e eklenen fikra kapsaminda aracilik sézlesmesine madde konularak; iizerinde islem yasag,
hukuki ihtilaf veya bagka hak iddias1 bulunan paylarin, pay alim teklifine katiliminin
kisitlanamayacag agik¢a diizenlenmistir. Bu paylarin, pay alim teklifine katilmalart durumunda
ise satis bedelinin; islem yasagi sona erene ya da hukuki ihtilaflar veya hak iddialar1 ortadan

kalkana kadar bir hesapta nemalandirilarak bloke edilecegi ongoriilmiistiir.

6. Pay Alm Teklifi Kapsaminda Kamuya Agiklanacak Hususlar Yeniden

Diizenlenmistir.

Paylar1 borsada islem goren ortakliklar tarafindan konuya iliskin 6zel durum agiklamasinin borsa

pay piyasasi iglem saatleri diginda yapilacagi diizenlenmistir.

Daha fazla bilgi ve destek igin info@I|bfpartners.com adresinden bizimle iletisime gegebilirsiniz.
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