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BiRLESME VE BOLUNME TEBLIGI’NDE DEGISIKLiK

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 11-23.2.a sayili Birlesme ve Bolinme Tebligi’nde (11-23.2)
Degisiklik Yapilmasima Dair Tebligi (11-23.2.a sayili Degisiklik Tebligi), 27.02.2015 tarihli

ve 29280 sayili Resmi Gazete *de yayimlanarak yiirlirliige girmistir.

[1-23.2.a sayili Degisiklik Tebligi’nin 1 inci maddesi ile Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin

“Birlesmeye iliskin ozellikli durumlar” basliklt 12 nci maddesinin altinci fikrasi1 asagidaki

sekilde degistirilmistir:

Eski metin

Yeni Metin

Paylar1 borsada islem gormeyen bir sirketin
devralan taraf oldugu birlesme islemlerinde;
devralan sirketin birlesme dncesindeki

paylari, sirket paylarinin  borsada islem
gormeye basladig: tarihten sonraki 6 aylik
donemde borsada satilamaz. S6z konusu
paylarin; devrolunan ve paylar1 borsada islem
goren ortakligin birlesme isleminin kamuya
aciklandigr tarih itibariyle fiili dolagimdaki
pay miktariin en fazla yarisina tekabiil eden
miktar1 sirket paylarinin  borsada  islem
gormeye bagladigi tarihten sonraki 6 ncive
12 nci aylar arasindaki donemde, yine ayni
miktardaki

boliimii ise sirket  paylarinin

borsada islem gormeye basladig tarihten

sonraki 12 nci ve 24 iincii aylar arasindaki

donemde borsada  satilabilir. Bu  fikra
kapsaminda paylar1 borsada islem
gormeyen sirket ortaklarinin  her birinin

borsada ne kadarlik pay satis1 yapabileceginin

belirlenmesinde, birlesme isleminin

Paylar1 borsada islem gérmeyen bir sirketin
devralan taraf oldugu birlesme islemlerinde
devralan ortakhiklarin, sermaye ile kanuni
yedek akcelerin toplammmin tamaminin
karsihksiz kalmasi hari¢ olmak iizere,
22.6.2013 tarihli ve 28685 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-
128.1)’nin 5 inci  maddesinin ikinci
fikrasinda belirlenen Kanun kapsamindan
citkma sartlarim1 saglamamalar1 gerekir.
sonucunda devralan

Birlesme sirketin

birlesme  Oncesindeki  paylar,  sirket
paylarinin borsada islem gérmeye basladig
tarinten sonraki 6 aylik donemde borsada
satilamaz. S6z konusu paylarin; devrolunan
ve paylart borsada islem goren ortakligin
birlesme isleminin kamuya agiklandigi tarih
itibariyle fiili dolasimdaki pay miktarinin en
fazla yarisina tekabiil eden miktar1 sirket
paylarinin borsada islem gormeye basladigi
sonraki 6 nc1ve

tarihten 12 nci aylar
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goriisildiigii genel  kurul tarihi itibariyle | arasindaki donemde, yine ayni miktardaki
paylar1 borsada iglem gérmeyen sirkette sahip | boliimii ise sirket paylarinin borsada islem
olunan pay oranlar1 dikkate alinir. gérmeye basladig1 tarihten sonraki 12 nci ve
24 incii aylar arasindaki donemde borsada
satilabilir. Bu  fikra kapsaminda paylari
borsada islem gérmeyen sirket ortaklarmin
her birinin borsada ne kadarlik pay satis1
yapabileceginin belirlenmesinde, birlesme
isleminin gortsiildiigii genel kurul tarihi
itibariyle paylar1 borsada islem gormeyen
sirkette sahip olunan pay oranlari dikkate

alinir.

Yeni metinde bahsi gegen, VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin “Halka acik olmayan
ortakliklarin paylarimin ilk halka arzi oncesi uyulacak on sartlar” baslikli 5 inci
maddesinin ikinci fikrasi da, 27.02.2015 tarihli ve 29280 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
VI1I-128.1.a sayili Pay Tebligi’nde (V11-128.1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig’in 1 inci
maddesi ile degistirilmistir. Pay Tebligi’'ndeki bu degisiklik ile halka acilacak veya paylari
Borsa’da islem gorecek ortakliklarin Kurul’un [1-16.1 sayili Ortakliklarin  Kanun
Kapsamindan Cikarilmasi ve Paylarmin Borsada Islem Gérmesi Zorunluluguna Iliskin Esaslar
Tebligi’nin “Finansal tablo kalemlerinin bityiikliigii nedeniyle Kanun
kapsamindan ¢ikarilma” baslikli 8 inci maddesinin birinci fikrasinda belirtilen Kanun

kapsamindan ¢ikma sartlarini tasimamalari gerektigi diizenlenmistir.

Birlesme ve Boliinme Tebligi’ndeki s6z konusu degisikli§in amaci; paylar1 borsada islem
goérmeyen bir sirketin devralan ve paylar1 borsada iglem goéren halka acik bir sirketin devrolan
taraf oldugu birlesme islemlerinde, halka kapali ortaklifin Pay Tebligi’nde halka acilmaya

iligkin getirilen sartlar1 saglamasi gerekliliginin diizenlenmesidir.




