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BORCLANMA ARACI SAHIPLERI KURULU TEBLIiGi YAYIMLANDI

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nda (“Kanun”) 6nemli degisiklikler ongdren 7222 sayili
Bankacilik Kanunu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 25 Subat 2020 tarih ve
31050 say1li1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmesiyle birlikte “Bor¢lanma Araci Sahipleri
Kurulu” (“BASK”) miiessesesi getirilmisti'. Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Kanun’da BASK’1
diizenleyen 31/A maddesine dayanilarak hazirlanan I1-31/A.1 sayili Bor¢lanma Araci Sahipleri Kurulu
Tebligi (“Teblig”), 11 Eyliil 2020 tarih ve 31241 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.

Teblig yurt i¢inde yapilacak ihraglar bakimindan uygulanacak olup, ihraggiin yurt disinda ihrag ettigi
bor¢lanma araglari1 bakimindan bu Teblig hiikiimleri uygulanmayacaktir.

1. BASK Biinyesinde Karar Alinmasi

Borglanma araci sahipleri kurulu, ihrag¢inin yénetim kurulunun veya borglanma araci sahiplerinin
talebi lizerine, izahname veya ihrag belgesi ile bu Tebligde belirtilen sartlarda ve konularda karar almak
amacityla toplanan 6zel nitelikli kurulu ifade etmektedir.

Teblig ile herhangi bir tertip veya birden fazla tertip bor¢lanma aracina iligkin olarak hazirlanan
izahname veya ihrag belgesinde yer verilen faiz, vade, anapara ile varsa izahname veya ihrag belgesinde
belirtilmis bor¢lanma aracinin diger asli hiikiim ve sartlarinda, yatirimcilarin yatirim kararlarin
etkileyecek nitelikte degisiklik yapilabilmesi Tertip BASK’1n kararina birakilmastir.

Tertip BASK, ihrac¢inin herhangi bir tertip veya birden fazla tertip bor¢lanma araci sahiplerinin
olusturdugu ve sahip olunan bor¢glanma araglarina iligskin olarak bu Tebligde veya izahname/ihrag
belgesinde belirtilen veya bu belgelere dayanilarak MKK’da tanimlanmis sartlarda ve konularda
yatinmcilarin yatirnm kararlarimi etkileyecek nitelikteki degisikliklerin karara baglanmasi amaciyla
ihraccimin yonetim kurulunun veya ilgili bor¢lanma araci sahiplerinin talebi iizerine toplanan
BASK’1 ifade etmektedir.

Tertip BASK toplantilarinda kararlar, izahname ve/veya ihrac¢ belgesinde aksine daha agir nisap
ongoriillmiis bulunmadikea, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal bedelinin iigte iki

cogunlugunu temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile almir. Tertip BASK
toplantilarinda alinan kararlar toplanti tarihinden itibaren en ge¢ {li¢ is giinii igerisinde ihrag¢inin
yonetim kurulu tarafindan onaylanmadik¢a gecerli olmaz. Ihragginin yonetim kurulu tarafindan
onaylanan ve Genel BASK karar ile reddedilmemis olan Tertip BASK kararlari, bu kararlara olumlu
oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde yapilan ¢agriya ragmen toplantiya katilmayan ayni tertip
borg¢lanma araci sahipleri i¢gin de hiikiim ifade eder.

1 Bu degisikligi ele aldigimiz yazimiza ulagmak icin bkz. http://www.|bfpartners.com/tr/yayin/sermaye-piyasasi-
kanununda-yeni-muessese-borclanma-araci-sahipleri-kurulu.html.
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Tertip BASK’ta alinmig ve ihrag¢inin yonetim kurulunca onaylanmis bir kararin kendi haklarini

olumsuz etkiledigi gerekcesiyle ihraggcinin aymi veya farkli ihrag tavanlarina dahil tedaviilde bulunan
tim diger tertip bor¢lanma araclarinin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar yonetim
kurulunun onay kararindan itibaren en ge¢ bes is giinli i¢inde Genel BASK’mn toplanmasimi talep
edebilir. Bu siire gectikten sonra Genel BASK’1n toplanmasi talep edilemez ve Tertip BASK’ta alinan
kararlar kesinlik kazanir.

Genel BASK, herhangi bir Tertip BASK kararmin kendi haklarim1 olumsuz etkiledigi gerekgesiyle
Tertip BASK kararma katilan tertipler disinda kalan ihrag¢inin tedaviilde bulunan diger tertip
bor¢lanma araci sahiplerinin kendi talepleri dogrultusunda toplanan BASK’1 ifade etmektedir.

Genel BASK, ilgili Tertip BASK kararmin ihrag¢¢inin yonetim kurulu tarafindan onaylandig tarihten
itibaren on bes is giinli icinde toplanir. Yonetim kurulu tarafindan usuliine uygun yapilan ¢agriya
ragmen Genel BASK’m bu siire i¢cinde asgari olarak toplantiya katilma hakki veren bor¢lanma
araglarinin toplam nominal bedelinin en az {igte iki ¢ogunlugunu temsil eden bor¢lanma aract
sahiplerinin toplanmamasi halinde Tertip BASK kararlar1 kesinlik kazanir.

Genel BASK toplantilarinda kararlar, bu toplantiya katilma hakk: veren bor¢lanma araglariin toplam
nominal bedelinin en az ii¢te iki ¢cogunlugunu temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile alinir.
Genel BASK, Tertip BASK’ta alinmis ve ihrag¢inin yonetim kurulunca onaylanmis olan ve kendi
haklarin1 olumsuz etkileyen kararlar1 goriisiir. Gorlisiilen kararlarin tigte iki cogunluk ile reddedilmesi
halinde Tertip BASK karar yiirtirliige girmez.

Borglanma araglarina iliskin izahname veya ihrag belgesinde, bor¢lanma araci sahiplerine karsi
ihrag¢inin finansal veya operasyonel durumuna iliskin yer verilen taahhiitlerde degisiklik yapilabilmesi
icin Tertip BASK kararinin gerekli olup olmadigi ve gerekmesi halinde ilgili karar nisaplar1 izahname
veya ihrag belgesinde belirlenir. Bu kapsamda alinan karar i¢in ayrica Genel BASK’1n onay1 aranmaz.

2. Bor¢lanma Araci Sahipleri Temsilcisinin Belirlenmesi

Bor¢lanma araci sahiplerini temsil etmek iizere temsilci atanabilir. Teblig’e gore bu temsilci, herhangi
bir tertip veya birden fazla tertip bor¢lanma araglarimin nominal bedelinin yarisindan fazlasinmi temsil
eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile secilecektir.

Temsilci, izahnamede veya ihra¢ belgesinde ihragg1 tarafindan da belirlenebilir.
Temsilci, farkli tertip bor¢lanma araglari i¢in ayn1 veya farkli gercek veya tiizel kisiler olabilir.
Borc¢lanma araci sahipleri temsilcisinin sahip olmasi gereken nitelikler Teblig’de diizenlenmistir.

Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya tertiplerin bor¢lanma araclarinin tedaviilde bulunan nominal
bedelinin yarisindan fazlasini temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.
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Temsilcinin belirlenmesine veya degistirilmesine, temsilci olarak atanabilecek kiside aranacak nitelik

ve sartlara, temsilcinin gorev ve yetkilerine, iicret ve diger 6demelere iligkin diger hususlar izahname
veya ihrag belgesinde diizenlenir.

3. BASK Toplantilarina iliskin Esaslar

BASK toplantilarinin fiziken yapilmasi esas olup toplanti yapilmaksizin elden imza toplanmasi
suretiyle de karar alinmas1 miimkiindiir. Paylar1 borsaya kote edilmis anonim ortakliklar ile borglanma
araclarim1 halka arz eden ihraccilarin fiziksel katilimin yaninda elektronik ortamda katilima imkan
saglama yiikiimliliigli bulunmaktadir. Diger ihraggilar da isterlerse BASK toplantilarimi elektronik
ortamda yapabilirler. Elektronik ortamda yapilacak BASK toplantisina iliskin usul ve esaslarda
28/8/2012 tarihli ve 28395 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara iligkin Yonetmelik ile 29/8/2012 tarihli ve 28396 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi
Hakkinda Teblig hiikiimleri kiyasen uygulanacaktir. Mezkiir diizenlemelerde hiikiim bulunmayan
hallerde bu Teblig hiikiimleri uygulanacaktir. BASK’a elektronik ortamda katilma, 6neride bulunma,
goriis aciklama ve oy verme, fiziki katilmanin biitiin hukuki sonug¢larin1 dogurur.

Ihragginin  ve/veya iliskili taraflarmin sahip olduklar1 borglanma araglari, sahibine BASK
toplantilarinda oy hakki saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz.

BASK toplantilarina ¢agr1 yapilmasi, ¢agri yontemi, toplantinin ilan1 ve giindeminin belirlenmesi,
toplant1 sekretaryas1 ve giderlerinin karsilanmasi, toplantiya kimlerin katilabilecegi, vekalet verme,
toplant1 baskanlig1 ve yonetimi, toplanti kararlarinin ihrag¢r yonetim kurulu tarafindan onaylanmasi,
itiraz ve yirilirliige girmesine iliskin siireler, yatirimcilarin yatirnm kararlarimi etkilemeyen hangi
konularda toplant1 yapilabilecegi ve bu toplantilarda alinacak kararlara iligkin nisaplar, esit islem
ilkesine uygun olarak oylama ve karar nisaplarina iliskin diger hususlar izahname veya ihrag belgesinde
diizenlenir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, BASK toplantilarina gézlemci gonderebilir.

Ihrage1, BASK hakkinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kamuyu aydinlatmaya iliskin diizenlemelerinde
belirtilen usulde 6zel durum agiklamasi yapmakla yiikiimliidiir.

4. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren borclanma araclarina iliskin
hiikiimler

I1-59.1 sayili Teminath Menkul Kiymetler Tebligi’nde diizenlenen teminatli menkul kiymetlerin
sahipleri ve herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma araglarinin sahipleri, sahip olduklari
bor¢lanma araglarini ilgilendiren konularda, ihragginin teminatsiz bor¢lanma araci sahiplerinden ayri
olarak kendi aralarinda Tertip BASK olustururlar. Tedaviilde bulunan diger bor¢lanma araci sahipleri
icin Genel BASK hakki saklidir.
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Teminatli menkul kiymet sahipleri ve herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma araci sahipleri

Genel BASK toplantilarina katilamaz. Ancak;

e Kismi teminata sahip olunmasi durumunda teminatsiz kalan tutarlar i¢in Genel BASK’a
katilma hakki dogar.

e Tertip BASK’1 olusturan tertipler lehine yeni teminat olusturulmasina karar verilmesi halinde
yalnizca mevcut teminat varligi etkilenen teminatli menkul kiymet sahipleri ve/veya herhangi
bir surette teminat ile korunan bor¢lanma araci sahiplerinin Genel BASK’a katilma hakki
dogar.

5. Thracemm Odeme Yiikiimliiliigii ile Bu Yiikiimliiliigiin Thlali ve Bor¢clanma Aracinin
Yapilandirilmasi

Izahname veya ihra¢ belgesinde bor¢lanma aracindan dogan borglarin niteligi ve kapsamina, bu
borglarin geri 6denmesinde temerriide diisiilmesi anlamina gelecek durumlari da somut olarak i¢erecek
sekilde, geri 6demelerde meydana gelebilecek temerriitlerin tanimi ve kapsamina yer verilecektir.

Borglanma araglariin geri 6demelerinde temerriit olustuktan sonra bu bor¢glanma araglarinin hiikiim
ve sartlarinin degistirilmesi halinde, bor¢glanma aracinin temerriidii nedeniyle baslatilmig tiim takipler
ilgili bor¢lanma aracinin hiikiim ve sartlarinin degistirilmis kabul edildigi tarih itibartyla durur, ihtiyati
tedbir ve ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak
diisiiren miiddetler islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim borglar ifa edildikten sonra duran takipler
diiser.

6. Sonug

Bor¢lanma araci sahiplerinin kolektif hareket edebilmesi bakimindan mevcut olan hukuki bosluk
Kanun’a eklenen 31/A maddesiyle giderilmistir. Kanun’da da 6ngoriildiigii tizere Kurul BASK a iliskin
usul ve esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Nitekim Teblig’in 11 Eyliil 2020 tarihinde yiirtirliige girmesiyle
birlikte Kurul; BASK biinyesinde karar alinmasi, bor¢lanma araci sahipleri temsilcisinin belirlenmesi,
BASK toplantilar1 ve nihayet ihra¢¢inin 6deme yiikiimliiliigii ile bor¢lanma aracinin yapilandirilmasi
gibi hususlardaki usul ve esaslar1 belirlemistir.

Bununla birlikte, Teblig’de bir¢ok hususta tercihte bulunma ve diizenleme yapma konusunda ihracgiya
takdir yetkisi taninmis olup, s6z konusu hususlardaki tercihler izahname ve ihrag belgesinin yazimi
sirasinda ortaya konulacaktir.

Daha fazla bilgi ve destek i¢in info@lbfpartners.com adresinden bizimle iletisime gecebilirsiniz.




