LEF

AVukatllk ve Damsmanllk

ORTAKLIKTAN CIKARMA VE SATMA HAKLARI TEBLiGi YAYIMLANDI

Sermaye Piyasas1 Kurulunun II-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi
(“Teblig”), 31 Arahk 2020 tarih ve 31351 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmis ve bununla birlikte, Sermaye Piyasasi Kurulunun II-27.2 sayil1 Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi (“Miilga Teblig”) yiirtirlikten kaldirilmistir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Ortakliktan Cikarma Hakki ve Satma Hakki” baglikli 27 nci
maddesine dayanilarak hazirlanan Teblig’de, halka agik anonim ortakliklarda ortakliktan
cikarma ve satma haklarinin dogumu, bu haklarin kullanilmasina iligkin usul ve esaslar ile
hakkin kullanim bedelinin hesaplanmasina iliskin diizenlemeler 6ngoriilmiistiir.

1- Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklarinin Dogmasi

Teblig’in 4 iincii maddesi kapsaminda, hangi hallerde ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarinin
dogacagi ve bu haklarin dogumunda dikkate alinacak oy haklarinin ne sekilde hesaplanacagi
diizenlenmistir.

Buna gore; pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere herhangi

bir sekilde sahip olunan paylara iligskin oy haklarinin, ortakligin oy haklarinin %98’ine ulagmasi

veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda,

(a) Hakim ortak agisindan sahip olduklari paylarin imtiyazli olup olmadigi dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki,

(b) Diger ortaklar agisindan ise paylarini hakim ortaga satma hakki

dogacaktir.

Haklarin dogmasi i¢in ulasilmasi gereken oy haklarina iliskin oranin tespitinde, hakim ortagin
sahip oldugu dogrudan veya dolayli paylar birlikte dikkate alinmasi1 gerekirken, oy hakkinda
imtiyazlar dikkate alinmayacaktir. Ayrica intifa veya alim hakkina dayali paylar ile ¢ikarma
hakki kullanilamayacaktir.

Teblig’de yapilan yeni diizenleme ile birlikte, ortaklik tarafindan gerceklestirilen bedelsiz
ve/veya yeni pay alma haklariin sinirlandirilmadigi bedelli sermaye artirnmlarinda mevcut
ortaklar tarafindan alinan paylar nedeniyle veya miras, geri alinan paylar, oy haklarinin donmasi
gibi sebeplerle satma ve ortakliktan ¢ikarma hakki dogmayacagi agikca belirtilmistir.

Bu haklarin dogmasina sebebiyet verecek pay alimlarinin tespitinde ise (i) gergek ve/veya tiizel
kisi ortaklarin yonetim kontroliine sahip oldugu ortakliklarin ve (ii) tiizel kisi ortaklarin yonetim
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kontroliinii elinde bulunduran gercek ve/veya tiizel kisiler ile bu kisilerin yonetim kontroliine
sahip oldugu ortakliklarin birlikte hareket ettiklerinin kabul edilecegi 6ngoriilmiistiir.

2- Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklarinin Kullanilmasi

Teblig’in 5 inci maddesi kapsaminda, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak {izere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin, ortakligin oy
haklarinin %98’ine ulagsmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, hakim ortak
disindaki ortaklar tarafindan satma haklarinin kullanilmasina iliskin usul belirlenmistir.

Hakim ortak tarafindan, hakim ortak konumunun kazanilmasi veya bu durumda iken ek pay
alimmasi durumunda Oncelikle Sermaye Piyasasi Kurulunun 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde kamuya agiklama yapilacaktir. S6z konusu
aciklamay1 takip eden en geg¢ bir ay igerisinde ortaklik tarafindan pay degerlerinin tespiti
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri uyarinca degerleme raporu
hazirlatilacak ve raporun 6zeti kamuya ilan edilecektir.

a. Satma Hakkimin Kullanilmasina iliskin Diizenlemeler

Satma hakkini kullanmak isteyen hakim ortak disindaki diger ortaklar, pay degerlerine iliskin
hazirlanan degerleme raporunun 6zetinin kamuya agiklanmasini takip eden iki aylik hak
diisliriicti stire igerisinde, satma hakki kullanim taleplerini ortakliga yazili olarak iletebilecektir.

Satma hakki kullanim siiresinin bitimine kadar hékim ortagin hakim ortak konumunu
kaybetmesi durumunda dahi satma hakkinin kullandirilmasina devam edilecektir. Teblig’de, s6z
konusu siire igerisinde hakim ortagin, satma hakkinin kullanilmas: sebebiyle yaptig1 alimlar
hari¢ olmak iizere, ek pay aliminda bulunamayacagi agik¢a ongoriilmiistiir.

Hakim ortagin satma hakki kullanim talebinin kendisine ulagsmasini izleyen en ge¢ iki is giinii
icinde pay bedellerini ortaklik hesabina yatirmast zorunlu tutulmustur. Satma hakkin
kullanmak isteyen ortaklarin sahip olduklar1 paylarin bedeli, pay bedellerinin ortaklik hesabina
yatirilmasini takip eden ilk is giinii ortaklik tarafindan 6denecek ve 6deme ile birlikte pay devir
islemleri de kayden sonuglandirilacaktir. Ayrica satma hakki, yatirnm kurulusu vasitasiyla
kullandirilabilecektir.

b. Ortakliktan Cikarma Hakkimin Kullanilmasina Iliskin Diizenlemeler

Pay degerlerine iliskin hazirlanan degerleme raporunun 6zetinin kamuya agiklanmasini takip
eden ve satma hakkinin kullanilmasi i¢in dngdriilen iki aylik siirenin sona ermesini takiben
hakim ortak, ortakliktan ¢ikarma hakkini diger ortaklarin imtiyazli veya imtiyazsiz tiim paylari
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icin kullanmak iizere ortakliga bagvurabilecektir. S6z konusu bagvuruda ortakliktan ¢ikarma
hakki kullanimina iligkin toplam bedeli karsilayacak tutarda banka teminat mektubunun veya
bu tutardaki nakdin bankada 6zel bir hesapta bloke edildigine iliskin bilgi ve belgelerin ortakliga
sunulmasi1 gerekmektedir.

Hakim ortagin bagvurusu lizerine ortaklik yonetim kurulu, en geg¢ bes is giinii i¢erisinde diger
ortaklarin paylarinin iptali ile s6z konusu paylarin yerine ge¢mek iizere ¢ikarilacak ve hakim
ortaga verilecek yeni paylarin ihraci amaciyla karar alir ve karar alinmasini takip eden on is
giinii icerisinde ihra¢ belgesinin onaylanmasini teminen Teblig ekinde yer alan belgelerle
birlikte Sermaye Piyasas1 Kurulu’na bagvuracaktir. Paylar1 borsada islem goren ortakliklar, es
zamanl1 olarak ayrica paylariin borsa kotundan ¢ikarilmasi i¢in de borsaya basvuracaktir.

Hakim ortak, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayini takip eden {i¢ is giinii i¢inde, ortakliktan
cikarma hakki kullanimina iliskin tespit edilen toplam bedeli ortakligin banka hesabina
yatiracaktir. Ortaklik tarafindan iptal edilecek paylarin yerine ge¢mek iizere ¢ikarilacak ve
hakim ortaga verilecek paylarin bedeli, hakim ortagin ¢ikarma hakkini kullanmak i¢in ortaklik
hesabina yatirmis oldugu tutardan karsilanacaktir. Ayrica, ortakliklar tarafindan ¢ikarma hakki
kullanim bedelinin ortaklik hesabina yatirilmasini takip eden ii¢ is giinii igerisinde Kurulca
onayli ihrag belgesinin tescili ve TTSG’de yayimlanmasi igin ticaret siciline bagvurulacak olup,
ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimina konu olan paylar, tescil tarihi itibariyla iptal edilmis
sayilacaktir.

Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkinin dogmasi ile ayni anda yonetim kontroliiniin elde
edilmesi halinde, pay alim teklifi yiikiimliligiiniin dogmadig: kabul edilir.

3- Haklarin Kullanim Bedelinin Hesaplanmasi

Teblig kapsaminda, ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki kullanim bedelinin hesaplanmasinda
dikkate alinacak olan hususlar, paylari borsada islem goren ortakliklar ve paylar1 borsada islem
gormeyen ortakliklar i¢in ayr1 ayri belirlenmistir.

Paylar1 borsada islem goren ortakliklar i¢in;

(i) Paylart Yildiz Pazarda islem goren ortakliklarda haklarin dogmasinin kamuya agiklandigi
tarithten 6nceki son bir aylik; paylar1 Yildiz Pazar disindaki pazar ve platformlarda islem
goren ortakliklar icin ise bu tarihten onceki son alt1 aylik donem icinde borsada olusan
giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi ile her bir pay grubuna
iliskin fiyatin tespiti amaciyla hazirlanan degerleme raporunda belirlenen degerin
ortalamasi ve
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(if) Hakim ortak konumunun kazanilmasinin es anli olarak yonetim kontroli degisikligine yol
agmasi durumunda pay alim teklifi diizenlemeleri g¢er¢evesinde hesaplanmasi gereken
zorunlu pay alim teklifi fiyatindan yiiksek olani

pay bedeli olarak dikkate alinacaktir.

Paylar1 borsada islem gormeyen ortakliklar igin ise;

(1) Her bir pay grubuna iligskin fiyatin tespiti amaciyla hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen deger ve

(if) Hakim ortak konumunun kazanilmasinin es anli olarak yonetim kontrolii degisikligine yol
agmasi durumunda pay alim teklifi diizenlemeleri c¢er¢evesinde hesaplanmasi gereken
zorunlu pay alim teklifi fiyatindan yiiksek olani

pay bedeli olarak dikkate alinacaktir.

4- istisna ve Simirlamalar

Kamu kurum veya kuruluslariin aksi yonde bir talepleri olmadigi siirece sahip oldugu paylar
i¢in igbu Teblig hiikiimlerinin uygulanmayacagi 6ngoriilmiis olup yatirim ortakliklarina iligkin
hiikiimler sakli tutulmustur.

Ayrica Teblig’in 9 uncu maddesinde, ortaklik paylarmin ilk defa borsada islem gormeye
baslamasindan itibaren iki yil siireyle ortakliktan ¢ikarma veya satma hakki kullanilamayacagi
acikca ongorillmiistiir.

5- Gegis Hiikmii

Tebligin yliriirliige girdigi tarihten 6nce hakim ortak konumunun kazanildiginin veya bu
durumda iken ek pay alindiginin kamuya aciklanmis olmasi durumunda, ortakliktan ¢ikarma ve
satma hakki kullanim bedeline iligskin olarak, yiiriirlilkten kaldirilan Miilga Teblig hiikiimleri
uygulanacaktir.

Daha fazla bilgi ve destek igin info@Ibfpartners.com adresinden bizimle iletisime
gegebilirsiniz.



